23 luglio 2010 - MF

FE
l':::l':alll r

[y :.,:l'.

d o
LT e L
. iﬁ:"l":'r:':. ant ety

DOPO ISEQUESTRI A S. GIULIA GLIOPERATORI SI INTERROGANO SULLZOPPORTUNITA DEL DELISTING

Risanamento via da Piazza A ffari

Quarta seduta consecutiva in ribasso. Il
cda affida il calcolo dei costi di ripristino
a societd esperte in materia ambientale

DI MANUEL FOLLIS

uarta seduta consecutiva
di ribasso per Risanamen-
to. Il titolo € passato da
0.37 a0,31 euro lasciando
sul terreno piu del 16% in pochi
giorni. Il sequestro delle aree
di Santa Giuhia, e soprattutto le
possibili conseguenze per la so-
cieta (da un fondo rischi a nuove
aziom legali), continuano a met-
tere sotto pressione le aziom del
gruppo immobiliare. «Di fronte
a quest’ultima vicenda davvero
non st capisce perché le banche,
che di fatto hanno 1l controllo
della societa, non stiano pen-
sando al delisting», commenta
un trader di
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lungo corso.

D1 certo 1 pochi che sono rima-
st1 1n possesso delle azioni so-
no quanto meno disorientatt. Da
una parte, infatti, ct sono tutte le
verifiche legali da fare. Ieni la
societa ha convocato un consi-
glio d’amministrazione per fare
1l punto della situazione; oggi in
mattinata € atteso un comunica-
to prima dell’ apertura dei mer-
catt, ma secondo quanto risulta

a MF-Milano Finanza non si sa-
rebbe parlato ufficialmente di -
chiesta di dissequestro delle aree
ma di un piu generale riesame
del provvedimento. I consighe-
11 avrebbero invece previsto di
Incaricare societa esperte in ma-
teria ambientale di quantificare
le possibili attivita di ripristino
in modo da valutare la possibile
costituzione di un fondo rischi.
Sullo sfondo, pero, resta I’anda-
mento delle aziom: ben lontano
anche solo dai valon (oltre 0,5
euro) toccati alla vigilia della
decisione del Tribunale sulla
richiesta di fallimento da parte
della Procura di Milano. Nella
loro ultima nota gh analisti di
Mediobanca Securities hanno
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evidenziato che mentre la ven-
dita dell’area di Sesto San Gio-
vanni annunciata in guugno (e
peraltro ancora da perfezionare
visto che 1l rogito ¢ previsto a
settembre), € stata un passo po-
sttivo per il gruppo, 1l sequestro
aggilunge incertezza su un’area
che rappresenta 1l 20% del va-
lore degli asset dell’azienda. E
Incertezza € borsa non vanno

% Risanamento, la borsa

"4 spinge per il delisting

(Follis a pag. 10

mat d’accordo. Ecco perché
nelle discussiom: degli esperti,
ma non ancora nelle note scritte,
circola I’'tpotesi del delisting. Il
motivo? Prezzo e benefici. Al
valori di ter1 Risanamento ca-
pitalizza in borsa meno di 90
milioni e 1l flottante del 27%
(la parte restante e attualmen-
te nelle mam del fondatore del
gruppo, Luigi Zumno, che do-
po il rtassetto scendera al 14%
circa) equivale a poco piua di 23
milioni. E nitirare dal mercato la
societa porterebbe benefici per-
ché renderebbe meno pressanti 1
fart di Autorita e Procura.

Gia un’anno fa I’'1potest di un
delisting era stata sottoposta in
varie forme agli istituti di credi-
to cownvolti nell’operazione di
salvataggio (Intesa Sanpaolo,
Unicredit, Monte Paschi, Ban-
co Popolare e Bpm) e le nisposte
ottenute avevano lasciato aperto
uno spiraglio: operazione logi-
ca, ma tempistica inopportuna.
Il tema sembra tornato sut tavo-
l1 delle principalt banche negli
scorsit mest ma le borse scon-
volte dalla cris1 greca non era-
no pronte per un’operazione del
genere, che cosi e di nuovo stata
accantonata. Alla luce degli ul-
timi avveniment: il mercato si
sta nuovamente interrogando sul
senso di tenere quotata Risana-
mento. Le banche, come detto,
potrebbero avere interesse ad
alleggerire la pressione intorno
alla societa immobihiare. Alla
luce dell’esborso finanziario
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sostenuto nell’operazione di
salvataggio, ottenuto 1n ma-
niera rocambolesca ricorrendo
all’articolo 182 bis, per la quale
glt 1stitutr comnvoltr s1 sono 1m-
pegnati per circa 800 milioni,
anche 1potizzare un’offerta pub-
blica a 1 euro (1l triplo deglt at-
tuali valor1) significherebbe una
spesa di non piu di 70 milioni.
Peraltro I’andamento del titolo
nel pertodo successivo al nischio
di fallimento indica chiaramente
che chiedere fiducia al merca-
to in un momento che resta di
grande incertezza (come sot-
tolinea Mediobanca) ¢ pratica-
mente tmpossibile. Il rischio,
al contrario, e veder scendere
ultertormente le azioni. (ripro-
duzione riservata)
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