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SCENARI

L’Ocse sbaglia, la recessione non tornera

La Bee non crede alle stime su un brusco stop della ripresa perché 1 Paest in via di sviluppo sono in forte crescila e frainano
export europeo. Ma per vendere all’estero dobbiamo rafforzare la competitivita, croe seguire i1l modello Fiat di Ponmigliano

di Francesco Forte

M [ notizia che, secondo
I'Ocse, 'Ttalianel terzo trime-
stre potrebberegistrare unca-
lo del prodotto interno lordo
dello 0,3% su base trimestra-
leannualizzataeprivadisen-
so.Infatti 0,3 per un trimestre
subase annuavuoldire0,3 di-
viso 4, cioe 0,075. E poiché la
valutazione in questione, co-
mel'Ocsestessaammette, ha
un margine di errore, essen-
do fatta sui dati provvisori sui
primi due mesine viene solo
la previsione di un terzo tri-
mestre simile al secondo.
L'Ocse, nel suo bollettino, pe-
ro non silimita a questo dato.
Esprime anche un pessimi-
smo sulla ripresa economica
mondiale, basato sulla fissa-
zione degli economisti di
scuolakeynesianacheleeco-
nomie siano trainate soprat-
tuttodalladomandadiconsu-
mi. Date le misure fiscali re-
strittive degli stati europei, la
domandadiconsumiin Euro-
panoncresce, einalcuniPae-
si europei e negli Usa, ove, a
differenza che in Germaniao
Italia,ladisoccupazioneeau-

mentata molto, la domanda
diconsumo anzisieindeboli-
ta. L'Ocse ammette pero che,
poiché le imprese hanno bi-
lanci positivi, esse possono
aumentare gli investimenti:
soppesando questi due fatto-
ri, 'Ocse rimane in bilico fra
laprevisionediunanuovare-
cessione e un rallentamento
nella crescita con cuii Paesi
colpiti dalla crisi stanno
uscendo gradualmente dalla
recessione. Ma il rischio di
una nuova recessione e da
escludere. Lo spiega bene la
Bce, la Banca Centrale Euro-
pea, che prevede una cresci-
ta rallentata nella seconda
partedell’annosiaperl’' Euro-
pachepergli StatiUniti. Que-
sti speravano erroneamente
in un recupero rapido, dati
gli ingenti deficit di bilancio
che hanno messo in campo
per stimolare |'economia as-
sieme apolitiche generosissi-
medallabancacentrale,laFe-
deral Reserve.
Perchéegiustalavalutazio-
ne di un rallentamento della
crescita, enon quelladellari-
cadutanellarecessione, laco-
siddettadoppiav,chestaain-
dicare due punte negative,

clo€ una recessione ripetuta
duevolte? Laragione e che le
economie dei Paesi in via di
sviluppo sono in crescita ro-
busta,siain Asiachein Ameri-
calatinae,generalmente, an-
chein Africa, mentrel'Esteu-
ropeo e in recupero e i Paesi
petroliferi non patiscono la
crisi. Il basso tasso diinteres-
se(quellodellaFederal Reser-
ve degli Usa, dello 0,5, data
I'inflazionedell’l,5% e negati-
vo)consenteataliPaesidiin-
vestire abuon mercato, trami-
te capitali ottenuti sulmerca-
to finanziario internaziona-
le. E cio permette ai Paesi svi-

luppatiche esportano di ave-

re crescita economica e di ri-
durre la disoccupazione, an-

che se i loro governi attuano
manovre correttive con cuiri-
ducono il deficit di bilancio.
Anzi cio accade proprio gra-
zie a tali misure, che, accre-
scendo la solvibilita del debi-
topubblico, miglioranolapo-
sizione delle banche, che nel
loropatrimonio hanno cospi-
cue quote di tali titoli. Dun-
que non c'e pericolo di una
doppia V ovvero di una rica-
dutanellamalattia, da cuisia-
mo convalescenti. Mailrecu-

pero rispetto alla recessione
sara piu o menointenso e piu
omenorapido, asecondadel-
la capacita di competere e
quindidiesportaredipiuedi
importare di meno, con ri-
guardo ai prodottipercuisia-
mo in concorrenza con gli al-
tristati. Equiintervieneunav-
vertimento della Bce, che ri-
producotestualmente «I Pae-

sichein passato hanno subi-
to unaperdita di competitivi-
ta dovrebbero adottare pro-
fonderiformetese apotenzia-
relacrescita della produttivi-
ta nel mercato del lavoro: tali
misure dovrebbero assicura-
recheilprocessodicontratta-
zione dei salari ne consenta
un adeguamento flessibile e
appropriato alle perdite di
competitivitar». In sostanza, &
la tesi di Sergio Marchionne
per la Fiat, che la Confindu-
stria e i sindacalisti saggi co-
me Raffaele Bonanni sosten-
gono perl'Ttalianel comples-
so e che il governo Berlusco-
ni favorisce con riduzioni di
imposte sui redditi collegate
alla produttivita aziendale.
Ora ce lo dice anche Jean
Claude Trichet, presidente
della Bce. Si merita anche lui
un candelotto fumogeno sul
vestito?
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