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Ma ['agenzia di rating approva la politica fiscale del governo e il controllo «prudente» sul deficit

Fitch: la bassa crescita minaccia i conti pubblici

ROMA

wse L'Ttaliahanavigato partico-
larmente bene nella crisi finan-
ziaria globale, adottando una
politica fiscale «prudente»: il
deficit/Pil, modesto quando
rapportato a quello degli altri
paesi europei, non impone ora
misure di consolidamento dei
conti pubblici - per tornare al
3% entro il 2012 - aggressive co-
me quelle di Grecia, Portogallo,
Irlanda e Spagna. Mal'Italia re-
sta pur sempre un paese con il
pitt alto rapporto debito/Pil
nell’eurozona,al 116%, e per que-
sto «la principale minaccia alla

sostenibilita fiscale dell'ltalia &
rappresentata da una crescita
debole», puntualmente sotto la
mediaeuropea, colpitadatrere-
cessioni in dieci anni, Per que-
sto le riforme strutturali saran-
no «fondamentali» per recupe-
rare la competitiviti e capitaliz-

EUROZONA PERIFERICA

Il nostro paese & escluso
dall’elenco degli stati con

un rischio di credito sovrano.
-Restano Grecia, Irlanda,
Portogallo e Spagna

zare sui punti diforza.

E questa la valutazione ag-
giornata del rischio-Italia
dell’agenzia di rating Fitch, che
ieri ha pubblicato un rapporto
approfondito sullo stato della
crisidel debito sovranoin Euro-
pa. «Nonancora fuoridai guai»,
¢ il titolo esplicito dell’analisi
che prevedeunprocesso dicon-
solidamento fiscale della dura-
ta dai tre ai quattro anni per la
maggior parte deglistatidell’eu-
rozona intenti a stabilizzare la
dinamica del debito pubblico.

L'Ttaliada questorapportone
escebene se non altro perché Fi-

tchdelimital’eurozona periferi-
ca - l'area pil1 problematica per
il rischio di credito sovrano eu-
ropeo a Grecia, Irlanda, Porto-
gallo e Spagna, tutti declassati
nel corso della crisi, alcuni a pitt
riprese. Immutato per contro il
rating di Fitch dell’Italia e inva-

riato 'outlook che resta stabile:
le famiglie e le imprese italiane
«sono meno indebitate rispetto
agli stati periferici e il sistema
bancarioitaliano & solido». Non
c’é segnale di bolle immobiliari
in Italia, insiste Fitch, e i conti
con l'estero sono favorevoli.
Persinonel contagiotrastatieu-

ropei scaturito dalla crisi greca,
per Fitch il fenomeno interessa
Portogallo, Spagna e Irlanda:
noniBTpitaliani. Indicandol'al-
largamento degli spread, il rap-
porto sisofferma infattisuilivel-
li record raggiunti da Irlanda,
Spagna e Portogallo, oltre alla
Grecia. Italia esclusa.

«L’Italia, come il Belgio, ha
messo in moto un programma
di risanamento fiscale molto
contenuto, a seguito di una
cauta politica fiscale adottata
neimomenti dipicco della cri-
si e in virtlt di una massiccia

base di investitori domesti-

ci».E questo distoglie in parte
lattenzione del mercato dai
problemi italiani. Per Fitch, il
fatto che ititoli di Stato venga-
no collocatiinbuona parte an-
che nel mercato domestico
rafforzala sostenibilita del de-
bito pubblico. ‘
Nonsipuoabbassare la guar-
dia, perd, inItalia. Laspesapen-
sionistica era tra le pil1 elevate
inEuropa «ma questo svantag-
gio & stato mitigato da due de-
cenni di riforme a pill riprese
delle pensioni»: altre riforme
potrebbero pero rilevarsi «ne-
cessarie per rafforzare lasoste-
nibilitadilungo periodo».Ean-
dranno fatte le riforme struttu-
rali, fondamentali, perche «la
principale minaccia alla soste-
nibilita fiscale in Italia & la cre-
scita debole».
L.B.
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Ocse: in Italia Pil giti dello 0,3%
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