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Bm‘sa Non staccano la cedola Beta e Delta (Fimit) e tre prodotU di Bnp Panbas Relm

[ fondi immobiliari

rinunciano al dividendo

Guido Maurino

s Le prospettive sul settore
immobiliare restano incerte ei
fondine sono uno specchio co-
me emerge dalle relazioni se-
mestrali pubblicate negli ulti-
mi giorni. Gli ultimi sei mesi
hanno mostrato ancorauncalo
dei valori, una frenata degli af-
fitti e pochissime compraven-
dite portando a deprimere i
proventi e i rimborsi parziali.
In questo contesto Pirelli Re
sgr ha annunciato l'intenzione
di chiedere alla Banca d'Ttalia
una proroga di tre anni per i
fondi Teclae Olinda nonostan-
te manchi ancora un anno e
mezzo alla scadenza prevista
per la fine 2011. I due fondi, in-
fatti, ad oggi, hanno ceduto sol-
tantoun terzo del proprio patri-
monio e hanno complessiva-
mente ancora 66 immobili da
vendere per un valore di oltre
1,2 miliardi.

Molti fondi immobiliari non
hanno effettuato operazioni
nel semestre e quelle che sono
state realizzate sono di piccola
e media entita. Polis ha ceduto
due hotel a Sesto Fiorentino
per 34 milioni. Securfondoe In-
vest real security, entrambi ge-
stiti dalla sgr di KISWVEREISIN
hanno effettuato due cessioni
rispettivamente da17,85 14,77
milioni. Cessioni ancora pilt
piccole sono state effettuate
da First Atlantic con Atlantic1
e Atlantic 2. L’assenzadiopera-
zioni, unita alle nuove svaluta-
zioni del patrimonio immobi-
liare per molti fondj, si sonori-
flesse sui proventi ai sottoscrit-
tori. I fondi Beta e Delta gestiti
da Fimit sgr hanno chiuso in
utile i primi seimesi dell’anno,
ma non distribuiranno cedola.
Lo stesso dicasi per i fondi di
Beni Stabili gestioni, Securfon-
do, Immobilium e Invest real
security e per quelli di Bnp Pa-
ribas Reim sgr, Bnl Portfolio

I fondi immobiliari italiani

Var. prezzi| Scontosul| Var.prezzo di Borsa/
Denominazione Fondo settimana| Nav(1)(2) valore iniziale (2)
Atlantic 1 1,64%| -31,53% 12,68%
Atlantic 2 - Berenice 7,10% -21,22% 75,79%
Bnl Portfolio Immobiliare '033% -34,99% -7,26%
Amundi RE Europa 0,20%! -53,86% -42,72%
Amundi RE Italia -0,92% -47,57% 10,86%
Caravaggio -2,00%| -25,30% -7,88%
Delta Immobiliare -0,73%| -63,59% -65,84%
Estense Grande distribuzione -1,43%| -32,04% 2,83%
Europa Immobiliare n. 1 -0,13%| -56,82% -54,01%
Fondo Alpha -0,17%| -40,90% 70,03%
Fondo Beta 0,41% -9,97% 66,27%
Immobilium 2001 0,00%| -33,48% -0,49%
Invest Real Security -1,29%| -47,68% -35,84%
Investietico 1,35%| -34,09% 11,13%
Obelisco -0,68% -54,41% -50,63%
Olinda Fondo Shops 1,72%| -41,76% 19,73%
Piramide Globale 1,57%, -21,65% 40,33%
Polis -2,05%| -39,96% 0,51%
Risparmio Imm. Uno Energia +2,00% 1,74% 3,98%
Securfondo -041%| -27,28% 50,30%
Tecla Fondo Uffici 0,00%| -20,26% 96,71%
Unicredito Immobiliare Uno 0,22%| -45,06% 4,38%
Valore Immobiliare Globale 2,47% -31,24% 23,92%

Nota: la variazione sui prezzi di Borsa settimanali non tiene conto degli eventuali dividendi distribuiti
nella settimana; (1) tutti i fondi hanno Nav al 30/06/2010, ad esclusione del Fondo Alpha che ha Nav al

31/12/2009; (2) al netto di eventuali distribuzioni di dividendi

Immobiliare (che ha chiestola
proroga di 3 anni a fine 2009),
Estense grande distribuzione
e Immobiliare dinamico. La si-
tuazione ¢ migliore, invece
per i sottoscrittori dei fondi
Tecla e Olinda che distribui-
rannoundividendorispettiva-
mente di 17,35 e 15,9 euro pro
quota pit un rimborso parzia-
le di 4,67 e 0,36 euro. Piccole
soddisfazionianche periquoti-
sti di Atlantic 1e Atlantic 2 che
riceveranno un dividendo ri-
spettivamente di 15,75 e 5 euro
per quota e unrimborso di 3,36
e 8,93 euro.
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1 fondi immobiliari Usa

Performance dei Reits settoriali e andamento del
Total return index a partire da inizio 2002

Var.% | Var.%

Indici sett.| 1anno
Ftse/Nareit All Reits $ 1,90% | 36,47%
Ftse/Nareit Equity Reits $ 2,17%| 39,31%

Ftse/Nareit Mortgage Reits$ | -0,97%| 11,17%
Ftse/Nareit Hybrid Reits $ -0,03%| 59,59%
Ftse/Nareit Real Estate 50 $ 2,12% 38,24%
Ftse Epra/Nareit Developed 1,46%| 32,67%
Ftse Epra/Nareit United States| 2,39%| 40,10%
Ftse Epra/Nareit Dev Europe 0,89%| 19,50%
Ftse Epra/Nareit Dev Asia 1,54%| 19,62%
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[ Fonte: Thomson Reuters Datastream
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